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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt den interne arsrapport for regnskabsaret 1. juni 2017 -
31. maj 2018 for NYK@BING M FJERNVARMEVZARK A M B A.

Den interne arsrapport aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at det interne arsregnskab giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Nykabing Mors, den 5. september 2018

Direktion:

B]’éfne Eistelf aard

Bestyrelse:
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St Lynggaa AnJa b1rch A‘lsmer
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“Poul H. Pedersen Arne Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ledelsen for NYKOBING M FJERNVARMEVARK AMB A

Konklusion

Vi har revideret det interne arsregnskab for NYK@BING M FJERNVARMEVZRK A M B A for regnskabsaret
1. juni 2017 - 31. maj 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Det interne arsregnskab udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at det interne arsregnskab giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. juni 2017 - 31. maj 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af det interne arsregnskab”. Vi
er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for det interne arsregnskab
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et internt arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et internt arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af det interne arsregnskab er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde det interne arsregnskab pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af det interne arsregnskab

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om det interne &arsregnskab som helhed er uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af det interne arsregnskab.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i det interne arsregnskab, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skoan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af det interne arsregnskab pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivt om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
det interne arsregnskab eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af det interne arsregnskab,
herunder noteoplysningerne, samt om det interne arsregnskab afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om det interne arsregnskab omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af det interne arsregnskab er det vores ansvar at lase ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med det interne
arsregnskab eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med det interne arsregnskab og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykebing Mors, den 5. september 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

s

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23414
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er produktion og levering af varme og el.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Varmesalg, varmepris, elsalg

Der var for varmearet 2017/2018 budgetteret med et varmesalg til vaerkets forbrugere pa 35.891 MWh.
Varmesalget endte pa 38.789 MWh. Det er en stigning i forhold til varmearet 2016/2017, hvor
varmesalget var 37.685 MWh.

Fjernvarmevaerket saelger el pa den nordiske elbars, Nordpool, gennem Markedskraft Danmark. Der er i
regn- skabsaret produceret 7.783 MWh el mod et budgetteret salg pa 12.800 MWh. Arsagen til det
mindre salg er i det vaesentlige, at motoranlaegget i ca. 3 vintermaneder var taget ud af drift for
planiagt hovedrenovering..

Der har i varmearet varet en tilvaekst pa 10 forbrugere. Der er ved varmearets udgang 1.863
forbrugere. Tilvaeksten skyldes saerligt konvertering fra oliefyring til fjernvarme.

Varmeprisen har i 2017/2018 vaeret pa kr. 350,- plus moms pr. MWh. Samme niveau som aret for.

Produktions- og distributionsanlaeg, gas- og elpriser

Kraftvarmeanlag

Der har i aret vaeret god skonomi i drift med kraftvarmeanlaeggets motor 3, der har produceret 20 % af
varmen. Motoren, der er fra nov. 2009, er blevet hovedrenoveret i 2018 efter 30.000 timers drift.
Motoren forventes med denne renovering at vaere levetidsforlaenget med yderligere 10 ar. Det
forventes endvidere, at motor 3 i de kommende ar vil levere en starre del af varmeproduktionen, fordi
der kan drages nytte af den ekstra kapacitet i tankanlaegget pa Farovej.

Driften er stort set indstillet pa kraftvarmeanlaeggene motor 1 og 2. Motorerne startes alene for
afprevning i forhold til at dokumentere opretholdelse af det kraftvarmekrav, der pahviler vaerket.

Elkedelanlaeg
Vaerkets elkedel har i det forgangne ar produceret 12 % af varmen, 5.954 MWh, til en gennemsnitlig
produktionspris pa ca. kr. 330,- /MWh.

Elkedlen er i aret optimeret, sa den kan agere med starre kapacitet i markedet for primaere reserver
(frekvensregulering). En mulighed, der er opstaet, fordi der med tankanlasgget ved solanleegget er
blevet betydelig ekstra varmelagerkapacitet.

Vaerket er i dialog med Thy-Mors Energi A/S, om den pris Nykebing Mors Fjernvarmevaerk A.m.b.a.
betaler i nettarif, transmissionsnettarif og systemtarif for de MWh el, elkedlen optager direkte fra
vaerkets eget kraftvarmeanlaeg. Under denne driftsform opstar situationer, hvor kraftvarmeanlaegget
producerer el, der anvendes direkte i elkedlen, og som saledes aldrig har vaeret uden for huset, men
som er belagt med nettarif, transmissionsnettarif og systemtarif. Hvis Nykebing Mors Fjernvarmevaerk
A.m.b.a.’s synspunkter imgdekommes, kan det betyde en besparelse pa ca. kr. 48 kr. MWh, der
kommer fra samdriften. En anslaet samlet arlig besparelse pa op til kr. 100.000 er ikke urealistisk.

Egetforbrug af el

Elforbruget til eget forbrug var 383.078 kWh, hvilket svarer til 7,71 kWh el/produceret MWh varme.
Elforbruget pr. MWh varmeproduktion er pa samme niveau som de seneste ar. Der er ingen
fastprisaftaler omkring keb af el til vaerkets eget forbrug.

Gaskedelanlaeg

Gaskedelanlaegget har samlet produceret 54 % af varmen i aret. Der var i budgettet for 2017/2018
regnet med en gennemsnitlig gaspris pa kr. 1,70/Nm3. Dette niveau har vaerket kunnet holde sig noget
under, fordi en stor del af arets gasforbrug til varmeproduktion var sikret til en fast pris, som la under
budgetprisen.
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Gaskedelanlaegget i Pilestraedet har veeret i drift i hele vinterperioden. Drift i Pilestraedet betyder
starre sikkerhed for opretholdelse af varmeforsyningen. Her til kommer, at det ene gaskedelanlag i
Pilestraedet, der blev renoveret i 2016, har bedre virkningsgrad end gaskedelanlaeggene pa
Kjeergaardsvej.

Der er den 20/6-2018 sendt en klage til Energitilsynet over det forhold, at Nykebing Mors
Fjernvarmevaerk A.m.b.a.’s to centraler af Naturgasselskabet HMN afregnes forskelligt mht.
gasdistributionspris, uagtet de to gaskedelanlaeg herer under samme CVR-nummer og leverer varme til
samme rerledningsnet. Far Nykebing Mors Fjernvarmevaerk A.m.b.a. medhold i klagen, vil det betyde
en arlig besparelse pa ca. kr. 56.000.

Solvarmeanlag
Solvarmeanlaegget ved Limfjordsvej, der blev idriftsat primo november 2016, har i 2017/2018 leveret
6.406 MWh varme til centralen pa Kjaergaardsvej. Det svarer til 14 % af arets varmeleverance til byen
pa 46.126 MWh,

Sommeren 2017 lod med hensyn til solskin en del tilbage at snske. Solanlaegget producerede i denne
ferste sommer aldrig over 1.000 MWh varme pr. maned, mens anlaegget i maj til juli 2018 producerede
1.500 MWh varme pr. maned.

Der har vaeret - og der er stadig - problemer med anlagget:

e Ved udgangen af 2017/2018 er problemet med elektriske aktuatorer tilsyneladende lost, og
solpanelleveranderen har i sommeren 2018 udskiftet isolering i samtlige paneler under garantien, sa
et problem med fugt nu forventes at vaere lost.

e Et udestaende problem er, at den indtraengende fugt har misfarvet panelernes absorbere.
Leveranderen tilkendegiver, at misfarvningen er uden betydning. Det er vaerket ikke enig i. Emnet
er til dreftelse i forbindelse med den igangvaerende men ikke afsluttede 1 ars gennemgang.

| ovrigt har leveranderen fremsendt ydelsestest, der synes at vise, at det samlede anlaeg leverer den
lovede energi, ud fra de kriterier, der var opstillet for beregning af denne.

Solvarmeanlasgget kraever opmeaerksomhed i forhold til den daglige drift, hvor det er af starste
betydning, at driftspersonalet er pa forkant med vejrudviklingen, samt at der dagligt ved solnedgang
tages aktivt stilling til, om naeste dags solvarmeproduktion kan vaere i akkumuleringstanken.

Det er periodevist nedvendigt at bortkele varme i panelerne om natten.

Det er fortsat forventningen, at solvarmeanlagget i et normalt “solskinsar” vil kunne bidrage med
8.100 MWh varmeproduktion. Varmeproduktionen fra solvarmeanlaegget vil bidrage til at fastholde en
konkurrencedygtig pris pa fjernvarmen. Vurderingen er pa nuvaerende tidspunkt, at bidraget fra
solvarmeanlaegget i arene fremover vil vaere et vasentligt bidrag til at reducere betydningen af, at det
produktionsuafhaengige tilskud, vaerket gennem en laengere arraekke har modtaget, bortfalder med
udgangen af 2018. | det afsluttede varmear 2017/2018 har det produktionsuafhangige tilskud bidraget
til at nedsaette varmeprisen med tilnaermelsesvist kr. 180,- plus moms pr. MWh.

Ledningsnettet

Vandpafyldning til ledningsnettet var 1.747 m3, hvilket svarer til et gennemsnit pa ca. 5 m3/degn. |
naevnte vandmaengde er medregnet den del, som under tiden ma tappes fra ledningsnettet i forbindelse
med nyetableringer samt renoveringsarbejder pa ledninger og ventilbrande.

Der har i aret ikke vaeret sterre vandtab fra bygninger. Der har dog vaeret et par enkelte episoder, hvor
defekte installationer forarsagede vandtab gennem langere tid.
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Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold (fortsat)

Problemet med vandtab fra brugerinstallationer er langt hen ad vejen last med den udskiftning af
afregningsmalere, som blev afsluttet sidste ar. Med den ny malertype er det muligt for vaerket at
hjemtage malerdata dagligt, og saledes opdage og reagere pa starre forskelle i vandforbrug fra dag til
dag.

Der har veeret et ledningstab pa 10.235 MWh, hvilket svarer til 21 % af den varme som leveres til
nettet. Tabet har indtil i ar i mange ar vaeret nedadgaende malt i MWh. Det forhold, at tabet i det
forgangne ar var ca. 500 MWh starre end sidste ar tilskrives i det vaesentligste, at vinteren bed sig fast i
flere omgange, og at vaerket derfor havde hajere fremlabstryk og -temperatur i en lang periode.

Nettet termograferes fortsat mindst en gang arligt, hvorved begyndende skader oftest opdages, for de
bliver til brud.

CO2 kvoter
Der er ikke handlet CO2 kvoter. CO2 udledningen fra vaerket er rapporteret til Energistyrelsen, idet
der er afleveret kvoter i forhold til udledningen i kalenderaret 2017.

CO2 kvotetildelingen for arene 2018-2020 er:

2018: 4.621 stk.
2019: 3.801 stk.
2020: 3.010 stk.
lalt: 11.432 stk.

Vaerket har en CO2 kvotebeholdning pa 19.997 stk. efter returnering af 9.894 stk. for 2017. Dette tal
lagt sammen med tildelingen for arene 2018-2020 giver 31.429 stk. eller 10.476 kvoter i gennemsnit pr.
ar i perioden frem til og med 2020.

@vrige bemaerkninger
Det er vurderingen, at vaerkets produktionsanlaeg er veltrimmet og fremtidssikret.

Forbrugernes opmaerksomhed henledes i gvrigt pa, at det er hensigtsmaessigt at folge eget forbrug
enten via jaevnlige aflaesninger af egne malere eller direkte pa vaerkets hjemmeside eller ved hjaelp af
E-forsynings-app, der kan downloades via vaerkets hjemmeside.

Omlaegning af regnskabsar og forbrugsar. £ndring af selskabets regnskabsar

Som falge af lovaendringer skal vaerkets forbrugsregnskabsar omlaegges til kalenderaret fra og med 01-
01-2019. Det betyder, at den indevaerende afregningsperiode for forbrug laber fra 01-06-2018 til 31-
12-2018 mod tidligere 01-06 til 31-05. Fra 01-01-2019 vil afregningsperioden vaere kalenderaret. For at
fa sammenfald mellem forbrugsregnskabsperioden og vaerkets regnskabsar, stilles af administrative
grunde forslag om, at generalforsamlingen i september 2018 vedtager en andring at vaerkets
vedtaegter, sa regnskabsaret andres til kalenderaret.

Omlaegning af lan

Vaerket har truffet aftale med Realkredit Danmark om konvertering af eksisterende 2% lan, idet der pr.
1/4-2018 er opyaget nyt lan pa nominelt tkr. 25.073. Lanet, der er fastforrentet med 0,5% p.a., har en
labetid pa 10 ar.

Persondataforordning
NMFV er omfattet af persondataforordningen, som suppleres af databeskyttelsesloven. Reglerne i disse
bestemmelser er under implementering i samarbejde med vaerkets revisor, BDO.

Arets over- underdaekning

Det samlede resultat af driften i varmearet 2017/2018 er, at der hos forbrugerne er opkravet et for
stort beleb (overdaekning). Arets akkumulerede overdackning, der er pa ca. tkr. 1.143, vil blive
indregnet i varmeprisen for det kommende ar.

Der henstar ikke uafklarede spargsmal om indregning af over- underdaekning fra tidligere ar.
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Prisbudget sidste 7 maneder af 2018
Varmeprisen i det kommende regnskabsar er uandret kr. 350,- pr. MWh.

For varmearet 2017/2018 blev afregning af fast bidrag aendret til at vaere en afregning pr.
kvadratmeter boligareal iht. gaeldende BBR-oplysninger. | 2017/2018 blev fast bidrag fastsat til kr. 20,-
pr. kvadratmeter.

Varmeprisen for et standardhus pa 130 m2 og et energiforbrug pa 18,1 MWh er herefter 11.793,75
kr./ar, inkl. moms.

Forrentning af indskudskapital

Energitilsynet har godkendt, at forrentning af indskudskapital kan indregnes i varmeprisen. Det drejer
sig om en samlet forrentning pa tkr. 278 for arene 2010/2011, 2016/2017 og perioden 1. juni 2017 til
31. maj 2018. Belabet er imidlertid fortsat ikke blevet indregnet i varmepriserne.

Investeringsbudget for sidste 7 maneder af 2018
Der budgetteres med folgende investeringer:

. Investering i ledningsnet.
Den samlet budgetterede investering udger i alt tkr. 250.

Budget for henlaggelse

Der budgetteres for de sidste 7 maneder af 2018 med en henlaeggelse pa tkr. 900 til investering i
yderligere 8.000 m2 solpaneler i ar 2022. Investeringen forventes at have en samlet pris pa kr.
8.264.000,00. De arlige henlaeggelser vil udgare maks. 20 % af den samlede investering.

Samarbejde med andre veerker

Veaerket har fortsat feelles vagtaftale med Sdr. Herreds Kraftvarmeveaerker, og de to veerkers kontakt
med forbrugerne varetages af vaerkernes kontorpersonale, som begge har arbejdsplads pa kontoret hos
Nykabing Mors Fjernvarmevaerk A.m.b.a., der oppebaerer et arligt honorar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afstutning indtradt vaesentlige begivenheder.

Forventninger til det kommende ar

Der forventes i det indevaerende varmeregnskabsar ikke at ville ske vaesentlige andringer i vaerkets
produktionsforhold eller skonomiske forhold, som ikke allerede er indregnet i budgettet for det
indevaerende ar. Det bemaerkes dog, at det produktionsuafhaengige tilskud, som kan oppebaeres i
resten af det indevaerende kalenderar, men som derefter bortfalder, formentligt er budgetteret med
for stort et belgb, hvilket har sin baggrund i, at elpriserne har vaeret hgjere end forventet. De hejere
elpriser vil i et vist omfang kompensere for det lavere produktionsuafhaengige tilskud i resten af
kalenderaret.

Pa sigt er det, som det er afspejlet i henlaeggelsesbudget, forventningen, at det vil vaere skonomisk
hensigtsmaessigt at foretage investeringer i et yderligere antal solpaneler. Den indgaede politisk
energiaftale, der forventes udmentet i lovgivning i lebet af aret, rummer en stribe tiltag til
effektivisering og miljesikring af energisektoren. Af saerlig interesse for vaerket synes det at vaere, at
der laegges op til et friere braendselsvalg, som vaerket kan blive omfattet af. Det betyder ogsa, at det
eventuelt kan vise sig hensigtsmaessigt at supplere eller revidere planerne om en udvidelse af
solvarmekapaciteten med andre mulige energiformer, som vearkets ledelse og bestyrelse vil vare
opmaerksomme pa.
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Forventninger til kommende ar (fortsat)

Veerkets tidligere sonderinger om samarbejde med andre lokale vaerker og undersagelser af mulighed
for at tilbyde varmeleverancer i de nuveerende naturgasomrader, har indtil videre ikke givet resultat.
Lokalplanmaessige og andre grunde stiller sig indtil videre hindrende i vejen.

Vaerkets gkonomi og varmeprisen vil fra 2019 blive pavirket af bortfald af det tidligere naevnte
produktionsuafhaengige tilskud. Som naevnt, er det vurderingen, at bidraget fra det idriftsatte
solvarmeanlag vil medvirke til at udligne nogle af de negative konsekvenser ved bortfaldet af det
produktionsuafhaengige tilskud. Det er ogsa forventningen, at udmentningen af energiaftalen kan skabe
muligheder for vaerket, som kan begraense de negative virkninger af bortfald af tilskuddet. Herudover
er det vurderingen, at gaspriserne vil holde sig pa det nuvaerende niveau, og at indtaegt fra elsalg vil
kunne sges. Uanset dette, ma det, nar tilskuddet bortfalder, forventes at det vil bevirke en vis stigning
i varmeprisen fra 01-01-2019.

Veerket er i dialog med et par lokale virksomheder om etablering af varmepumpeanlaeg, som kan levere
koldt kelevand til virksomhederne og varmt vand til Nykebing Mors Fjernvarmevaerk A.m.b.a.. Sadanne
tiltag vil ikke have naevnevaerdig betydning for vaerkets gkonomi eller varmeprisen, men kan bidrage
med gavnlige miljomaessige effekter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

NETTOOMSZETNING..... ..ottt iiiiici e reeeeena
ProduktionsomKkostninger........ccovieiiiiiiiiiiiiiriesriesieiaennes
BRUTTORESULTAT ...iviiiiineiiineeireriiaieinienssineaiainsannans
Salgs- og distributionsomkostninger..........cooiviiiiiiiiniinnn,
Administrationsudgifter.......c.cciiviiiiiiiiiiiiiiiii i
Andre driftsindtaegter........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e
DRIFTSRESULTAT ....uiiiiitiiiiiiiineireiniarereineeaeensenarsannnans

Finansielle indtaegter........ocovieiiiiiii e
Finansielle omKostNiNger.......cccvviiiiiiiiiiiiir i e e

RESULTAT FOR SKAT ...iiiiiiiiiiiieiiiieeeeernnsaasssenscesrssansanes
SKat af Arets FeSUILAL. . .uueeneteeeeereeeaeereeeraeenaraeeensreeensnsnsen

ARETS RESULTAT.....iiiiniiiiiiiiiernnaeeiiieesnnesnnessnrennaennaes

Note

‘_Aw
oA

o ~l

2017/18
kr.

31.391.982
-25.378.538
6.013.444
-2.292.168
-2.168.172
247.928
1.801.032

1.905
-1.802.937

0

0

12

2016/17
kr.

32.288.152
-26.534.406
5.753.746
-2.611.400
-2.195.777
690.646
1.637.215

259
-1.637.474

0

0
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Grunde 0g bygninger......coviiviiiiiiiiiiiiiiiieccecierrncceraeeans

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg
Andre tilgodehavender

...............................................

ooooooooooooooooooooooooooooooooooo

PeriodeafgraensningspPOSter.....oovvreereuiieneierrrerereannraannennns

Tilgodehavender.............c.ceuvenn.
Likvider.......cccovviiiiiicninninniennns
OMSATNINGSAKTIVER.

AKTIVER. ...,

ooooooooooooooooooooooooooooooooooo

..................................................

Note 2018
kr.

10.623.410
45.314.025
43.989

9 55.981.424
55.981.424

406.906
406.906

1.612.675

10 812.664
65.348

2.490.687
12.968.482
15.866.075

71.847.499

13

2017
kr.

11.445.393
48.536.174
86.964
60.068.531
60.068.531

640.582
640.582

1.604.214
739.949
63.798
2.407.961
14.013.258
17.061.801

77.130.332
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Basisegenkapital .....cvvvevriiniiiiiiiiiiiriiieiiiriiiriii e
EGENKAPITAL ...ttt e e iiiieie e iae e bea b ene e
Tidsmaessige forskydninger i forbrugerbetalinger...................

HENSATTE FORPLIGTELSER.........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieae,

Kortfristet del af langfristet gaeld..........c.covviviviiiiiiiiiinnen,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............ccevvvivvinnnnn,
Anden gaeld.......oiciniiii e
OVErdaBKNING. .. et eiit e et et iae i s eeaanseesranas
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiinninnnn,

GZLDSFORPLIGTELSER.......ccouiiiiiiiiiiciiiiieee e ee e

PASSIVER. ..ottt e e e et s ssan s s aaas

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Afstemning mellem arsregnskabsloven og
varmeforsyningsloven

Note

11

12

13

13

14

15

16

2018
kr.

2.626.688

2.626.688

8.961.392

8.961.392

53.126.524
53.126.524

3.772.754
699.798
1.517.778
1.142.565
7.132.895

60.259.419

71.847.499

14

2017
kr.

2.626.688
2.626.688
9.203.192
9.203.192

56.941.848
56.941.848

3.558.977
2.146.150
2.023.906
629.571
8.358.604

65.300.452

77.130.332
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NOTER

Nettoomsaetning

Salg af varme...... ssusaamsmem s e
Salg af el............ s s R S R
Faste bidrag. ... cassassumsmmmvimaiavmvmmvisimemesivs ssvses
Produktionstilskiud MV......ccoeiiiiiieiiiiiiiiiiiiii e cneeneraeens
Arets resultat efter varmeforsyningsloven til indregning i
KOMMENAE S PriSEr....ueuinineniieeeeiieieieeeeaeeeeeaeenennenenanes
Arets regulering af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger..

Produktionsomkostninger

Forbrug af naturgas........ceeiiiiirieiiiiiieiiie i iiaeeeraeneanas
Forbrug af el......ccieiiiiiiii i eieeeererree i eeeraeaeanas
Forbrug af olie.....coeiiiiiiiiiiii e e rer i aeeeaeraanns
Forbrug af naturgas, el og olie.........ccoceiuviiieiniiiiaiiennianann,

Kemikalier 0g vand MV........eeiiiiieiiiniiiiiiiiinreaannsseaenneens
Forsikring og ejendomsskat.......ccvoieviiiiiiiiiiiiiciiiiiiiieenaens
Produktionslen inkl. vagt........cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieens
Regulering af feriepenge........coiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieinrennees

Diverse omKoSENINGEr. ... ..viiiei et ciia e ie i easteanaas
Afskrivninger tekniske anlaeg og maskiner.......cevvvuvvinneennnnnnns
Afskrivninger bygninger.........coiiiiiiiiii e
O@vrige produktionsomkostninger...............ccceeviiviienenn....

Salgs- og distributionsomkostninger

Vedligeholdelse hovedledninger mv. .......coccceevininieinninnnennnns
Vedligeholdelse stikledninger........cccceveviiiiiiiiiiiieniinenninn,
Vedligeholdelse bronde og kloak.........cccceviiiiiiiiiiiiiiiiinnns
AfSKIIVNINGEr MALETE . .iviieiierri i et eieeteeirie e eern e eneanenrans
MALETOMKOSENINGEL. .. teiiesiiiireienenisesineneirersesssneeannissses
Milja, forskning og udvikling........cooveieiiiiiiiiiiiniiiiiiiaienans
Afskrivning ledningsnet ........c.oveeiriiiiiiieiiieiieeeeeeeeaas
Energibesparelse. . ..co i iiiiiiii i e e e

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
3 (2016/17: 3)

2017/18
kr.

13.576.441
2.271.957
8.884.360
6.930.418

-512.994
241.800

31.391.982

14.582.381
1.800.696

0
16.383.077

166.855
305.969
538.088
7.927
3.346.684
13.734
15.369
3.778.852
821.983
8.995.461

25.378.538

911.087
374.699
60.508
345.598
52.922
80.924
445.564
20.866

2.292.168

2016/17
kr.

13.117.190
3.355.636
8.498.503
7.730.724

-72.003
-341.898

32.288.152

17.402.621
2.348.415
8.135
19.759.171

463.772
235.747
506.150
6.332
1.350.164
235.854
10.530
3.144.703
821.983
6.775.235

26.534.406

954.417
325.342
147
718.630
54.936
65.671
491.257
1.000

2.611.400

15

Note
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NOTER

Administrationsudgifter

Bestyrelse

og generalforsamling.........cccvvviviviiiiiiiiiriniinieens

Ledelse inkl. vagt......ccovriieeiiiiiiiiiiiiiiiiiieirieeeeeaea e aaes
Forbrugerinformation.........c...coooeiuiieiiiiiiiiiiiiiiiciie
Revision, advokat og konsulentbistand................cocooeiiienen.
Forsikringer og kontingenter...........c.ccociiiviiiiiiinrniiinnnneneen.
Lan og personaleomkostninger.......cvveeiiiiiiiiiiiiiieieiiianinns,

Rengering.

..................................................................

Inkasso omkostninger og tab pa fordringer............c.ccceevennnnn.
Bvrig administration.......cccvereiiiiiiiiiciiiiiiiieiaieerenearenas
Afskrivninger og smaanskaffelSer...........oviviiiriieiiiieniiniannns

Andre driftsindtaegter
Tilbagebetaling CO2 afgift........cevvuviiieiiiiiiiieiirieiiaranes

Udlejning.
Gebyrer...

..................................................................

..................................................................

Finansielle indtaegter

Diverse....

..................................................................

Finansielle omkostninger
Kassekreditter. ... ccooiiii i e

Prioritetsgald......ccoveiiiiiii e,
GarantiproViSiON. ... cveieeet i eaieeretia e raianenieaaeeaaeanaens

Kreditorer

Amortisering af kurstab og laneomkostninger...............c........

2017/18
kr.

160.429
770.985
0
140.955
268.201
411.197
46.708
54.497
272.225
42.975

2.168.172

0
67.286
50.350

130.292

247.928

1.905

1.905

67.530
485.843
842.033
236.389

187
170.955

1.802.937

2016/17
kr.

151.675
756.680
2.628
242.305
270.714
403.312
53.044
24.309
248.166
42.944

2.195.777

590.120
66.026
32.900

1.600

690.646

259

259

21.106
215.650
989.399
252.000

335
158.984

1.637.474

16

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Distributionsnet,
Grunde og solvarmeaniag og Andre anlag og
bygninger kraftvarmevaerk inventar
Kostpris 1. juni 2017.....c.cvvivviniiiiniiiinniinnans 29.072.471  149.247.137 603.198
TilANG.......c.ceuneenn . iR TS 0 1.347.866 0
AfGANG. .. oiiine oo TR T 0 -8.259.395 0]
Kostpris 31. maj 2018........cccooiiiiiiiiiniinnnnns 29.072.471 142.335.608 603.198
Af- og nedskrivninger 1. juni 2017................. 17.627.078  100.710.964 516.234
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede
AKEIVET. . e e e e 0 -8.259.395 0
Arets afskrivninger ..........ccccoevvvviiiiicinnnnnn. 821.983 4.570.014 42.975
Af- og nedskrivninger 31. maj 2018............. 18.449.061 97.021.583 559.209
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2018.......... 10.623.410 45.314.025 43.989
2018 2017
kr. kr.
Andre tilgodehavender
MOmMS 0g afgifter. c.ccir i e 220.281 15.766
Diverse tilgodehavender inkl. elsalg..........ccccoiveeviiniiinann.. 592.383 724.183
812.664 739.949
Egenkapital
Basis-
egenkapital | alt
Egenkapital 1. juni 2017 ......coiriiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieiaeiaas 2.626.688 2.626.688
Egenkapital 31. maj 2018......coiiiiiiiiiiiiiiii e e ens 2.626.688 2.626.688
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
lkke  Afskrivninger Hensattelse
anvendte pa til tab pa
henlaggelser anlagsaktiver debitorer lalt
Saldo primo.......cccevvviieeiiiinnnnnns 4.000.000 5.285.192 -82.000 9.203.192
Tilbagefarte henlaeggelser i aret...  -4.000.000 4.000.000 0 0
Henlaeggelser i aret................... 1.500.000 0 0 1.500.000
Forskel i prismaessige og
regnskabsmaessige afskrivninger.... 0 -1.744.800 0 -1.744.800
Henseettelse til imadegaelse af
debitortab..........c.ccevieiiiiiiinnns 0 0 3.000 3.000
Saldo ultimoO...cccvreevinrennraraennes 1.500.000 7.540.392 -79.000 8.961.392

17

Note

10

11

12



|IBDO

NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/6 2017 31/5 2018
geeld i alt gaeld i alt
Kreditinstitutter.........cccocevuvnnnns 60.500.825 56.899.278
60.500.825 56.899.278

Anden geeld
A-skat 0g AM-DIidrag......cciiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinianeearnsanans
Feriepengeforpligtelse. ... .ccovuiiieiiiiiiiiiiiiiiei e ceaenaes
Skyldige forbrugere. ... ..c.viiiiiiiiiiiiiiiieeeeneeneeennrenneenes
Diverse skyldige bel@b...........ccccvvevvriiiiiiiii i

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Afdrag
naeste ar

3.772.754

3.772.754

2018
kr.

48.114
259.089
665.210
545.365

1.517.778

Restgeaeld
efter 5 ar

14.948.023

14.948.023

2017
kr.

46.933
251.162
654.627

1.071.184

2.023.906

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 56.899 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. maj 2018 udger 10.623 tkr. ligesom selskabets
ovrige materielle anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. maj 2018 udger 45.314

tkr., skennes at vaere omfattet af pantsaetningen.

Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger..................
Arets over-/underdakning........cocuvevvineeieunieniiiiiriiisriianes
Arets resultat for &rsreguleringer........ceeeeereeereneenreerennnn
Tilbageforsel af regnskabsmaessige afskrivninger...................
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven.
Henlaeggelser efter varmeforsyningsloven...........coccvveenennnnn.
Tilbagefarte henlaeggelser i aret........c.ccveveieniiiiiiniinenenenen.
Regulering hensaettelse debitorer.........vvvvvieiviereinrineenennnnnn,

Arets over-/underdaekning (+ = overdaekning).........cceeuunee..

-241.800
512.994
271.194
5.434.972
-7.690.172
-1.500.000
4.000.000
-3.000

512.994

341.898
72.003
413.901
5.219.517
-6.568.415
-3.000.000
4.000.000
7.000

72.003

18

Note

13

14

15

16
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for NYK@BING M FJERNVARMEV/AERK A M B A for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
“HVILE 1 SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdakninger

Veerket er underlagt det szerlige "hvile i sig selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medferer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i
forhold til opkraevede priser, skal tilbageferes eller kan opkraeves hos forbrugerene ved indregning i
efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den
akkumulerende over- eller underdaekning efter varmeforsyningsloven regler er udtryk for et mel-
lemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til de regnskabsmaessige veerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gald.

RESULTATOPGORELSEN

Periodisering
Salg af varme er medtaget indtil aflasningstidspunktet og ud fra de i arsopgerelserne beregnede belgb,
medens elsalg er medtaget i henhold til afregninger frem til regnskabsarets afslutning.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfart, saledes at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udleb.

Nettoomsastning
| arets nettoomsaetning indgar faktureret salg af varme, elindtagter samt produktionsuafhaengigt
tilskud.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af varme i henhold til arsopgerelsen pa tidspunkt for regnskabsaret afslutning.

Arets over-/underdaekning samt regulering af de tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne, indgar
som en reguleringspost i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger
| produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til produktion af varme og el, kab af
braendsel, vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution, ledninger, malere,
driftsledelse, ledningstab samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration,
bestyrelse og generalforsamling, ledelse, forbrugerinformation, evrige administrationsomkostninger,
driftsledelse samt af- og nedskrivninger myv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til vaerkets
hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets resultat

| henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle ngdvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller
underdeaekning altid udgere 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opggres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaeg-ter efter varmeforsyningsloven. Belabet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
enten som geeld til eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfalgende ar indgar belobet i
varmeprisdannelsen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver afskrives pa grundlag af anskaffelsessum reduceret med de i tidligere ar
foretagne henlaeggelser til investeringer. Afskrivning pabegyndes ved anlagsaktivets faerdiggerelse.
Aktiverne afskrives over den forventede brugstid i overensstemmelse med Varmeforsyningslovens
bestemmelser. De forventede brugstider er:

Brugstid Restvaerdi
Grunde 08 DYGNINGEr. ... o iiitiiiiiiiiiie st e erenenearesenreseneneenenenses 30ar 0%
Distributionsnet, sol- og kraftvarmevaerk........ccocviviiiieiniiiiiiiiiiinenans 10-25 ar 0%
MalET e i R i R S SR S S E TR A A M e e e 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........coovvviiiiiiiiiiiieiiieineinninnes 5-7 ar 0%

Tilslutningsbidraget opkraevet hos forbrugerne modregnes i det pagaeldende ledningsnets kostpris.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Beholdninger af rar, malere, olie mv. males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorea-
lisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Resultat til indregning i kommende ars priser

Arets over- eller underdaekning opgeres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaeg-ter efter varmeforsyningsloven. Belsbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
enten som geeld eller tilgodehavender.

Egenkapital

Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmeveerker vaeret omfattet af prisbestemmelserne i den
geeldende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma
opspare overskud. Som folge heraf er egenkapitalen pr. 31. maj 2018 uaendret i forhold til
basisegenkapitalen pr. 1. marts 1981.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den
planlagte investering er gennemfart. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger enten som kortfristet eller langfristet geeld.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrarende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Resultat til indregning i kommende érs priser

Arets over- eller underdaekning opgeres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belsbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
enten som gaeld eller tilgodehavender.



